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RAPPORT DU REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Conformément a la résolution de I’actionnaire unique du 3 mai 2013, nous avons effectué 1’audit
des comptes annuels ci-joints de TE WIND S.A., comprenant le bilan au 31 décembre 2013
ainsi que le compte de profits et pertes pour la période du 3 mai 2013 (date de création) au 31
décembre 2013, et un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes
explicatives.

Responsabilité du Conseil d’Administration pour les comptes annuels

Le Conseil d’Administration est responsable de I’établissement et de la présentation sincére de
ces comptes annuels, conformément aux obligations légales et réglementaires relatives a
I’établissement et la présentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg ainsi que d’un
contrdle interne qu’il juge nécessaire pour permettre ’établissement des comptes annuels ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs.

Responsabilité du réviseur d’entreprises agréé

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes Internationales d’Audit telles
qu’adoptées pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces
normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de
réaliser I’audit en vue d’obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne
comportent pas d’anomalies significatives.

MAZARS LUXEMBOURG - REVISEURS D'ENTREPRISES e
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Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix des
procédures reléve du jugement du réviseur d’entreprises agréé, de méme que I’évaluation des
risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs. En procédant a cette évaluation, le réviseur
d’entreprises agré¢ prend en compte le contrdle interne en vigueur dans Dentité relatif a
I’établissement et a la présentation sincére des comptes annuels afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur le
fonctionnement efficace du controle interne de D’entité. Un audit comporte également
’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration, de méme que
’appréciation de la présentation d’ensemble des comptes annuels.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion

A notre avis, les comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére de TE WIND S.A. au 31 décembre 2013, ainsi que des résultats pour la période du
3 mai 2013 (date de création) au 31 décembre 2013, conformément aux obligations Iégales et
réglementaires relatives a 1’établissement et la présentation des comptes annuels en vigueur au
Luxembourg.

Luxembourg, le 14 mai 2014

Pour MAZARS LUXEMBOURG, Cabinet de révision agréé
10A, rue Henri M. Schnadt
L-2530 LUXEMBOURG

Thierry SALAGNAC
Réviseur d’entreprises agréé



Page 1/2

Helpdesk Comptes annuels :

Tél. :(+352) 247 88 494
Email :centralebilans@statec.etatdu

[No. RsL:

NE IMatricule :

BILAN ABREGE

Exercice du

TE WIND S.A.

., 03052013 gy

311272013 fen o EUR)

111, AVENUE DE LA FAIENCERIE

L-1511 LUXEMBOURG

ACTIF
Référencels) Exercice courant Exercice précédent
A. Capltal souscrit non versé 1o o 102
I. Capital souscrit non appelé 103 103 Joh
IIl. Capital souscrit appelé et non
versé 1108 0% We
B. Frais d’établissement or 7 80382673
C. Actifimmobilisé 1oy 10 7.621,004.27 o
I.  Immobilisations incorporelles an " 2a4876
I. Immobilisations corporelles s 1 vs
lil. Immobilisations financiéres . 7618,167.51
D. Actif circulant - - 491828007
I, Stocks 153 151 154
Il Créances - s 1479,26238
a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale & un an 203 . 3291583
b) dont ladurée résiduetle est

supérieure a un an ’ Va5 s 1,166,338.55 o
Ill. Vafeurs mobilliéres has 12 150

IV. Avolrs en banques, avoirs en

compte de chéques postaux,
chéques et en caisse . 107 3439,03860
E. Comptes de régularisation e 1o 00
TOTAL DU BILAN (ACTIF) - 13,432,919.07 o2

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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No.RCSL: NE IMatricule :
PASSIF
Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
A. Capitaux propres 1101 0 4,886,813.08
I Capital souscrit 1303 303 3,566,250.00 304
Il.  Primes d'émissions et primes

assimilées 108 s 2,226,750.41 .
lll. Réserves de réévaluation 07 07 8
|V. RéSENES 1309 309 10
V. Résultats reportés 1 39 0
VI. Resultat de I'exercice — 3;. -906,187.33 m
VIl. Acomptes sur dividendes un s z

VIil. Subventions d'investissement en
Capita| 1325 228 s
IX. Plus-values immunisées 1327 27 328
B. Dettes subordonnées 1339 329 10
C. Provisions 133 m 12
D. Dettes non subordonnées 119 1 8.546.,105.99 0

a) dont la durée résiduelle est
inférieure ou égale A un an. Yo7 o7 111941294
b) dontla durée résiduelle est

supérleure a un an 109 o0 7.426,693.05 o
E. Comptes de régu!arisation 1403 403 04
TOTAL DU BILAN (PASSIF) ws 1343291907

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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Helpdesk Comptes annuels ;

Tél. :(+352) 247 88 494

Email :centralebilans@statec.etat.lu

[No. RCSL:

B177030 IMatricute ;

20132207535

COMPTE DE PROFITS ET PERTES ABREGE

Exercice du

TE WIND S.A.

0

03/05/2013 au

02

311212013 (g o, EUR

111, AVENUE DE LA FAIENCERIE
L-1511 LUXEMBOURG

A.CHARGES

3.

. a2, Charges brutes (moins B.1 4 B.4)

Frais de personnel
a) Salaires et traitements

b) Charges soclales couvrant les
salaires et traitements

c) Pensions complémentaires
d) Autres charges sociales

Corrections de valeur

a) surfrais d'établissement et sur
immobilisations corporelles
etincorporelles

b) sur éléments de l'actif circulant
Autres charges d’exploitation

Corrections de valeur et ajustement
de juste valeur sur immobilisations
financiéres

Corrections de valeur et ajustement
de juste valeur sur éléments
financiers de I'actif circulant.
Moins-values de cessions des
valeurs mobiliéres

Intéréts et autres charges financiéres
a) concernant des entreprises liées
b) autres intéréts et charges

Charges exceptionnelles

1643

1605

1607

1609

161

1613

1615

1617

1619

1621

1623

1625

1627

1629

1631

1633

Référence(s)

643

Exercice courant

341,704.22

644

Exercice précédent

606

608

610

612

613

614

615

99,718.68

616

617

99,718.68

618

620

90,000.00

622

623

625

369,337.00

626

€27

88,350.58

628

629

630

631

88,350.58

632

€33

52,170.00

634

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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{No.RCSL: B177030 | Matricule : 20132207536
Référence(s) Exercice courant Exercice précédent
10.Impéts sur le résultat 1638 . 321000
11. Autres imp#ats ne figurant pas sous le
poste ci-dessus 1537 w2 et
12, Profit de l'exercice 1839 632 640
TOTAL CHARGES 1 1,044,490.48 ez

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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No, RCSL: B177030 IMatricu[e : 20132207535
B. PRODUITS
Référence(s) Exercice courant Exercice précédant

1. ad, Prodults bruts {moins A.1 et A.2) 38 m 750
5. Autres produits d'exploitation 7 m N4
6. Produits des immobilisations

financiéres s ns 13820862

a) provenant d'entreprises liées wir N 138,208.62 78

b) autres produits de participations e 719 70
7. Produits des éléments financiers de

I'actif circulant w7 b 72

a) provenant d'entreprises liées e m 4

b} autres produits 1725 s 16
8. Autres intéréts et autres produits

financiers a7 nr 4.63 718

a) provenant d'entreprises lies 1725 18 70

b} autres intéréts et produits financiers m 483 o,
9. Produits exceptionnels v 73 74
12.Perte de l'exercice V35 75 906,187.33 736

TOTAL PRODUITS - 104449048 .,

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels




INno. ResL: | B 177030 | {Matricule : | 2013 2207 535

TE WIND S.A.

Détails et annexes

"NOTE 1< GENERALITES - =~

TE WIND 5.A. ("la Société”) a été constituée le 3 mai 2013 sous forme de société anonyme de droit luxembourgeois, pour une durée illimitée. Le siege social
de 1a Société est établi A Luxembourg.

L'exercice social commence le Ter janvier et se termine le 31 décembre de chaque année, Exceptionnellement, le premier exercice social commence le 3 mai
2013, jour de la constitution et se termina le 31 décembre 2013,

Les actions, les warrants ainsi que les emprunts convertibles émis par la Société sont admis aux négociations sur ['Alternative Investment Market (ATM)
Ttalia,

" NOTE 2 - OBJET SOCIAL -

La Société a pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commerciales, industrielles, financitres ou autres,
luxembourgeaises ou étrangeres, | acquisition de tous titres et droits par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d"achat,
de négaciation et de toute autre maniére el notam tent I'acquisition de brevets et licences, Jeur gestion etleur mise en valeur.

La Sociéte peut acquérir par voie ¢'apport, de souscription, d'option, d'achat ou de toute autre manidre des biens immobiliers et des valeurs mobilitres de
toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La Sociéké peat ectroyer a des sociétés filiales, affiliees ow faisant partie du méme groupe ou A toutes entreprises auxquelles elle s'intéresse, tous concours,
préts, avances ou garanties.

La Scciété peut emprunter sous toutes ses formes et pracéder A I'émission d'obligations.

Flle peut égatement prendre et consentir toutes hypothéses, gages ou autres nantissements afin de garantir ces emprunts, concours, préts ou avances.

La Société peut réaliser toutes opérations commerciales, techniques, financiéres ou immobiliéres, en relation directe ou indirecte avec tous les secteurs pré
décrils, de manigre 4 en facilier l'accomplissement.

Enfin de maniere générale, la Société peut procéder & toute activité ef toutes opérations se rattachant directement ou indirectement i son objet.

La Société peut ouvrir des succursales a l'intérieur ou a l'extérieur du pays.

NOTE 3 - PRINCIPES, REGLES & METHODES COMPTABLES:

Générlités

Les comptes annuels sont établis conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur au Grand-Duché de Luxembourg selon la méthode du
codt historique. Les politiques compiables et les principes d'évaluation sont en dehors des régles imposées par la loi du 19 décembre 2002, déterminés et mis
en place par Ye Conseil d' Admindstration,

Préseiitation des comples anvitels
Les entreprises qui, & la date de cloture du bilan, ne dépassent pas les limites chiffrées de deux des trofs critéres nommés ci-aprés, peuvent établir leur bilan

sous la forme d'un bilan abrégé reprenant seulement les pestes précédés de lottres et de chiffres romains prévus a T'article 34 avec mention séparée des
créances dont la durée résiduelle est supérieure & un an aux postes D II de I'actif et C du passif, mais d'une fagon globale pour chaque poste concerné.
- total du bilan: 3,125 millions d'eurcs

- montant net du chiffre d'affaires: 6,25 millions d'euros

- nombre des membres du personnel employé a plein temps et en moyenne au cours de l'exercice: 50.

La Societé établit également des comptes consolidés qui font I'objet d'une publication selon les modalités prévues par la loi.

Conversion des devises

La Société tient sa comptabilité en euro {EUR) et le bilan ainsi que le compte de profits et pertes sont exprimés dans celte devise,

A la date de clature du bilan:

- le prix d’acquisition des immobilisations incorporelles et des participations reprises parmi les immobilisations financieres & Uactif du bilan et exprimé dans
une autre devise que l'euro, reste converti au cours de change applicable le jour de la transaction (couts historique).

- tous les autres postes de L'actif exprimés dans une auire devise que la devise du bilan sont évalués indjviduellement au plus bas de leur valeur au cours de
change historique ou de leur valeur déterminée sur base du cours de change en vigueur & la cloture du bilan,

- tous les postes de passif qui ne sont pas économiguement liés aux immobilisations corporelles i lactif du bilan, exprimés dans une autre devise que l'euro,
sont évalués individuellement au plus haut de leur valeur au cours de change historique ou de leur valeur déterminée sur base du cours de change en
vigueur i la date de cldture du bilan.

- les passifs qui sont économiquement liés aux immobilisations corporelles & I'actif du bilan, exprimés dans une autre devise que I'euro, restent converlis au
cours de change applicable le jour de la transaction (cours historique).

Les produits et tes charges en devises autres que l'euro sont convertis en euro au cours de change en vigueur a la date des opérations,
Ainsi seuls sont complabilisés dans le compte de profits et pertes Yes bénéfices et pertes de change réalisés et les pertes de change non réalisées.

Evaluntion des imumobilisations fluancidres

Les participations et les litres ayant le caractére d'immobilisations financidres sont évalués individuellement au plus bas de leur prix d'acquisition historique
qui comprend les frais accessoires ou de leur valeur de réalisation, sans compensation entre les plus-values et les moins-values individuelles,

En cas de dépréciation qui, de 'avis du Conseil d'Administration, revét un caractere durable, ces immohilisations financiéres font l'objet de corrections de
valeur afin de teur donner la valeur inférieure qui est a Jeur attribuer a la date de cldture du bilan. Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque
les raisons qui ent motivé leur constitution ont cessé d'exister.

Luimobitisations incorperclies
Les immobilisations incorporelles reprennent les frais de recherche et de développement. Elles sont amarties sur base lindaire 4 20% par an.

Frais d*établissement
Les frais d'établissement sont amortis de facon linéaire sur une période de 5 ans.

Crémnces
Les créances sont évaluées a leur valeur nominale. Une correction de valeur est praticuée lorsque la valeur estimée de réalisation est inférieure i la valeur

nominale. Les corrections de valeur ne sont pas maintenues si les raisans qui ont motivé lewr constitution ont cessé d'exister.
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TE WIND S.A.

Détails et annexes

[+ . NOTE 3 - PRINCIPES, REGLES & METHODES COMPTABLES (SUITE)  ©

Provisions pour risques ef charges

A la clbtuze de chaque exercice, des provisions sont constituges pour couvrir des pertes ou des dettes qui sont nettement circonscrites quant a leur nature, mais
qui & la date de cldture du bilan sont probables ou certaines mais indéterminées quant a leur montant ou quant a leur date de survepance, Les provisions
afférentes aux exercices antérieurs sont régulidérement revues et reprises en résultat si elles sont devenues sans objet.

Dettes
Les dettes sent ensegisirées a leur valeur de remboursement. Eltes sont enregistrées comme dettes subord pnnées larsque feur statut est subordonné aux dettes
chiregraphaires.

[ 'NOTE4 - FRAISD'ETABLISSEMENT - -

FRAIS DE CONSTITUTION, FRAIS DE PUBLICITE, FRAIS D'AUGMENTATION DE CAPITAL 31/12/2013
VALEUR BRUTE AU DEBUT DE LA PERICDE 0.00
Entrées au cours de la période 993,223.17
Sorties au cours de la période 0.00
VALEUR BRUTE A LA FIN DE LA PERIODE 993,223.17
Correction de valeur au début de la période 0.00
Correction de valeur de la période -99,597.44
Correction de valeur a la fin de la période -99,597.44
VALEUR COMPTABLE NETTE A LA FIN DE LA PERIODE 893,625.73

NOTE 5 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

DROITS ET VALEURS SIMILAIRES CREES PAR L'ENTREPRISE ELLE-MEME 31/12/2013
COOT D'ACQUISITION AU DEBUT DE LA PERIODE 0.00
Entrées au cours de la période 2,968.00
Sorties au cours de la période 0.00
COOT D'ACQUISITION A LA FIN DE LA PERIODE 2,968.00
Correction de valeur au début de la période 0.00
Correction de valeur de la période -121.24
Correction de valeur o la fin de la période -121.24
VALEUR COMPTABLE NETTE A LA FIN DE LA PERIODE 2,846.76
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TE WIND S.A.
Détails et annexes
[:. . NOTE &+ IMMOBILISATIONS FINANCIERES '~ =~ .
PARTS DANS DES ENTREPRISES LIEES 31/12/2013

VALEUR BRUTE AU DEBUT DE LA PERIODE 0.00
Entrées au cours de la période 823,058.19
Sorties au cours de la période 0.00

VALEUR BRUTE A LA FIN DE LA PERIODE

Correction de valeur au début de la péricde
Correction de valeur de la période
Correction de valeur cumulée & la fin de la période

VALEUR COMPTABLE NETTE A LA FIN DE LA PERIODE

ENTREPRISES PANS LESQUELLES LA SOCIETE DETIENT AU MOINS 20% DU CAPITAL

823,058.19
0.00
0.00
0.00

823,058.19

., . . Capitaux propres au | Résultat d'exercice au
Société Pays Pourcentage de détention
Y 8 31/12/2013 en EUR 31/12/2013 en EUR
Windmill S.r.1. o ono Emenele . 30 100% -268,872.87 -277,634.30
GEA Energy S.r.l. A 90% -48,610.60 -58,610.60
- Corso Vittorio Emanuele I}, 30
REIA Wind S.r.l. ot e 90% -11,489.25 -25,768.89
Windmill 60 5.r.I. Carso Vittorio Emanuele |} 30 90% -363.65 -10,363.65

20122 Milano, ITALIA

Le Conseil d'Administration o estimé gue la diminution de valeur n'est pas permanente. Par conséquent,

aucune dépréciation de ces immobilisations financiéres n'est enregistrée dans les comptes de la Société.

PRETS ET CREANCES IMMOBILISES SUR DES ENTREPRISES LIEES

VALEUR NOMINALE AU DEBUT DE LA PERIODE

Entrées ou cours de la période
Sorties au cours de la période

VALEUR NOMINALE A LA FIN DE LA PERIODE

Correction de valeur au début de la période
Correction de valeur de la période
Correction de valeur cumulée & la fin de lo période

VALEUR COMPTABLE NETTE A LA FIN DE LA PERIODE

31/12/2013
0.00

7,210,210.96
-152,170.00

7,058,040.96
0.00
-369,337.00

-369,337.00

6,688,703.96

-3
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TE WIND S.A.

Détails et annexes

TERMES ET CONDITIONS
Société Valeur nominale en EUR Taux d'intérét par an Maturité Période cii:tg:t:sment des
GEA Energy S.r.l. 690,000.00 7.50% 19/06/2014 Annuellement
GEA Energy S.r.l. 570,000.00 7.50% 23/07/2014 Annuellement
GEA Energy S.r.l. 100,000.00 7.50% 26/08/2014 Annuellement
GEA Energy S.r.l. 750,000.00 7.50% 06/12/2014 Annuellement
GEA Energy S.r.l. 950,000.00 7.50% 19/12/2014 Annuellement
Windmill S.r.. 130,000.00 7.50% 30/11/2015 Annuellement
Windmill S.r.l. 160,000.00 7.50% 04/04/2016 Annuellement
Windmill S.r.]. 300,000.00 7.50% 09/05/2016 Annuellement
Windmill S.r.], 200,000.00 7.50% 05/07/2016 Annuellement
Windmill S.r.l. 50,000.00 7.50% 03/08/2016 Annuellement
Windmill S.r.l. 320,000.00 7.50% 09/10/2016 Annuellement
Windmill S.r.l. 308,210.96 7.50% 15/11/2013 Annuellement
Windmill S.r.1. 47,830.00 7.50% 27/03/2014 Annuellement
Windmill S.r.l. 127,000.00 7.50% 18/07/2014 Annuellement
Windmill S.r.l. 200,000.00 7.50% 26/08/2014 Annuellement
Windmill S.r.l. 150,000.00 7.50% 12/11/2014 Annuellement
Windmill 60 S.r.l. 1,520,000.00 7.50% 19/12/2014 Annuellement
REIA Wind S.r.1. 135,000.00 7.50% 26/09/2016 Annuellement
REIA Wind S.r.l. 150,000.00 7.50% 17/10/2014 Annuellement
REIA Wind S.r.l. 200,000.00 7.50% 12/10/2014 Annuellement

Ces créances sont automatiquement renouveliées pour une année et ce jusqu'tr ce que l'emprunteur

soit en mesure de rembourser l'intégralité de la créance,

TITRES AYANT LE CARACTERE D'IMMOCBILISATION
VALEUR BRUTE AU DEBUT DE LA PERIODE

Entrées au cours de fa période
Sorties au cours de la période

VALEUR BRUTE A LA FIN DE LA PERIODE
Correction de valeur au début de la période
Correction de valeur de la période

Correction de valeur cumulée & la fin de fa période

VALEUR COMPTABLE NETTE A LA FIN DE LA PERIODE

TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

31/12/2013
0.00

106,395.36
0.00

106,395.36
0.00
0.00
0.00

106,395.36

7,618,157.51
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TE WIND S.A.

Détails et annexes

[ NOTE 7- CREANCES {INFERIEURES OU EGALES A 1'AN)’

31/12/2013
Créance actionnaire 500.00
Administration des contributions directes 3,210.00
Créance sur des entreprises liées - REIA Wind 5.1.1. 200,000.00
Créance - True Holding 1 5.A. * 109,205.83
* La créance envers la société True Holding 1 5.A. est composée d'une créance 312,915.83
pour un montant de EUR 109,205.83 ayant une échéance de paiement au 31/12/2014.
[ i :NOTE 8 - CREANCES (SUPERIEURES A1 AN)
31/12/2013
Intéréts échus sur préts @ des entreprises lides 193,791.97
Créance - True Holding 1 5.A. * 972,544.58
1,166,336.55

* Lo créance envers la société True Holding 1 5.A. est composée d'une créance pour un montant
de EUR 972,544.58 ayant une échéance de paiement au 31/12/2017.

[~ NOTE9- CAPITAUXPROPRES .. . . .=

Capital souscrit

La Société a ét6 constituée le 3 mai 2013 avec un capital social fixé 4 EUR 1,000,000.00 représenté par 10,000 actions d'une valeur nominale de EUR 100,00
chacune. Le jour de la constitution de la Société, les actions souscrites ont &6té libérées A concurrence de 50% par un versement en numéraire. En date du 13 juin
2013, le restant des actions souscrites ont été libérées par un versement en numéraire.

En date du 3 juillet 2013, la valeur nominale des actions a é1é modifi¢e afin de Ja fixer a EUR 0.50 par action et augmentation correlative du nombre d'actions
actuellement émises de 10,000 actions d'une valeur nominale de EUR 100.00 & 2,000,000 d'actions d'une valeur nominale de EUR 0.50 chacune. Au 3 juillet
2013, le capital social s'éleve a EUR 1,000,000.00 représenté par 2,000,000 d'actions d'une valeur nominale de EUR 0.50 chacune,

En date du 10 septembre 2013, le capital social a été augmenté & concurrence d'un montant de EUR 1,081,750.00 par un apport en nature d’une dette envers
Factionnaire afin de le porter de son montant actuel de EUR 1,000,000.00 & EUR 2,081,750.00 par la création et 'émission de 2,163,500 nouvelles actions d'une
valeur nominale de EUR 0.50, Au 10 septembre 2013, te capital social s'éléve & EUR 2,081,750.00 représenté par 4,163,500 actions d'une valeur nominale de EUR
0.50 chacune.

En date du 17 octobre 2013, le capital social a ét¢ avgmenté & concurrence d'un montant de EUR 1,484,500,00 pour le porter de sen montant actuel de EUR
2,081,750.00 4 EUR 3,566,250.00 par la création et I'émission de 2,969,000 actions nouvelles ayant une valeur nominale de EUR 0.50 chacune. Depuis le 17
octobre 2013 et Fattribution d'un mentant de EUR 2,226,750.00 au compte de prime d'émission, le capital social s'ékave a 3,566,250.00 représenté par 7,132,500
actions d'une valeur nominale de EUR 9,50 chacune.

Le capital autorisé se monte 3 EUR 30,000,000.00 au 31 décembre 2013.

En date du 07/10,/2013, le Conseil d'Ad ministration de la Seciété a décidé d’émeitre 150,000 warrants sous ferme nominative en faveur des administrateurs de
Ta Sociétd, sans réserver de droit préférentiel de souscription aux actionnaires existants, et ce a titre gratuit, dans le cadre du capital autorise,

La société a également émis A la méme date 1,484,500 warrants additionnels sous forme nominative, sans droit préférentiel de seuscription aux actiennaires
existants, a titre gratuit, dans le cadre du capital autorisé, Chaque warrant donne droit & un nombre d'actions selon un ratie de conversion déterming dans le
contrat d’émission des dits warrants.

Réserve légale
Selon 1a législation en vigueur, il doit étre fait annuellement sur les bénsfices nets, aprés absorption des pertes reportées éventuelles, un prélavement de 5%,

affecté A la réserve légale. Ce prélevement cesse d'étre oblipatoire lorsque la réserve atteint 10% du capital social. La réserve légale ne pourra pas étre
distribuge.
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[ NOTE10 - DETTES NON:SUBORDONNEES {INFERIEURES OU EGALES A1 AN):. °

31/12/2013
Dettes sur achats et prestations de services 36,771.69
Impét sur le revenu - charge fiscale G payer 3,210.00
TVA due 122,601.31
Autres dettes diverses * 304,938.00
Dette actionnaire 535,000.00
Intéréts courus sur dette actionnaire 12,111.94
Autres dettes diverses - dette sur acquisition Jonica Impianti S.r.l. ** 104,780.00
1,119,412.94
* La Société a pergu des souscriptions en relation avec les emprunts obligataires.
** La Socidté a une dette suite & I'acquisition de la société fonica Implanti S.r.1..
TERMES ET CONDITIONS
Taux dntére
Dette Valeur nominale en EUR aux dinteret Maturité
par an

Dette actionnaire 400,000.00 7% 26/08/2014

Dette actionnaire 135,000.00 7% 26/09/2014

| " NOTE-11 - DETTES NON SUBORDONNEES {SUPERIEURES A'1 AN) -

31/12/2013
Dette actionnaire 570,000.00
Intéréts courus sur dette actionnaire 17,400.83
Autres dettes diverses - dette sur acquisition Winmill S.r.l. * 791,000.00
Autres dettes diverses - dette True Holding 5.A. ** 1,624,454.41
Emprunt obligataire convertible 4,365,000.00
Intéréts courus sur emprunt obligataire convertible 58,837.81
7,426,693.05

* Lo Société a une dette suite & Facquisition de ta société Windmill S.r.1..

** o Société a une dette envers la société True Holding 1 5.A. suite au rachat des créances envers

la société Windmill 5.r.). et des intéréts échus sur ces créances.

TERMES ET CONDITIONS
Dette Valeur nominale en EUR Taux d'intérét Maturité
paran
Dette actionnaire 570,000.00 7% 23/07/2015
Emprunt obligataire convertible 4,365,000.00 6% 11/10/2018

La Société a émis fe 11/10/2013 43,650 emprunts obligataires convertibies d'une valeur nominale de

EUR 100.00 chacun. Le taux de conversion est de un emprunt de EUR 100.00 contre 62 actions ordinaires

de la Société. La periode de conversion court du 10/10/2017 au 11/10/2018.

-6-
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[ " "NOTE 12 - CHARGES BRUTES -~ - A R
Période

du 03/05/2013
au 31/12/2013

Frals de compte 1,867.53
Honoruires juridiques 5,387.71
Honoraires comptables et d'audit 35,000.00
Autres honoruaires 293,857.43
Réceptions et frais de représentation 5,276.00
Téléphone et autres frais de télécommunication 315.55

341,704.22

| " NOTE13- CORRECTIONS DE VALEUR"
Péripde

Correction de valeur sur frais de constitution {note 4)

Correction de valeur sur frafs d'augmentation de capital (note 4)
Correction de valeur sur autres frais assimilés (note 4)
Correction de valeur sur concession, brevets et licences {note 5}

du 03/05/2013
au 31/12/2013

840.42
98,735.60
21.42
121.24

99,718.68

" NOTE 14 - AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION = &

Tantiémes
Autres droits et impdts

Période
du 03/05/2013
au 31/12/2013

72,000.00
18,000.00

90,000.00

“NOTE 15 - CORRECTIONS DE VALEUR ET AIUSTEMENTS DE JUSTE VALEUR SUR IMMOBILISATIONS FINANCIERES ="

Dotations aux corrections de valeur sur créances immobilisées

Période
du 03/05/2013
au 31/12/2013

369,337.00

369,337.00
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[, NOTE 16 - INTERETS ET AUTRES CHARGES FINANCIERES -~ ~: * . & .-

Période
du 03/05/2013
au 31/12/2013

intéréts sur autres emprunts et dettes 88,350.58

£8,350.58

| ___NOTE 17 - AUTRES CHARGES EXCEPTIONNELLES

Période
du 03/05/2013
au 31/12/2013

Autres charges exceptionnelles * 52,170.00

52,170.00

* En date du 15/07/2013, la Société a décidé de renoncer & une partie de sa créance envers Windmill S.r.
afin de couvrir une partie des pertes réalisées au 31/12/2012.

NOTE 18 - IMPOTS SUR LE RESULTAT. .

Période
du 03/05/2013
qu 31/12/2013

Impét sur le revenu 3,210.00

3,210.00

| - NOTE 19 PRODUITS DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES -

Période
du 03/05/2013
au 31/12/2013

Intéréts sur créances sur des entreprises lides 138,298.52

138,298.52
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| NOTE20- REMUNERATIONS ALLOUEES AUX MEMBRES DES ORGANES D'ADMINISTRATION

Les administrateurs ont percu une rémunération de EUR 72,000.00 durant la période ainsi que 150.000
warrants ¢ titre gratuit sous forme nominative, sans droit préférentiel de souscription aux actionnaires
Aucune avance ou crédit d'aucune sorte ne leur o été accordé par la Société.

Celle-ci n'a pris aucun engagement pour leur compte au titre de garantie.

| -NOTE 21 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

En date du 03/03/2014, la Société a émis 2,800 obligations convertibles au prix de EUR 102.35 dont
EUR 100.00 représentant la valeur nominale et EUR 2.35 représentant les intéréts échus du 11/10/2013
au 03/03/2014. Chaque obligation convertible donne droit & 62 actions nouvelles, Le taux d'intérét

est de 6% et les intéréts serons payés le 11 octobre de chaque année. La période de conversion court

@ partir du 12/10/2017 au 04/10/2018. Au 03/03/2014, 'emprunt obligataire s'éléve &

EUR 4,645,000.00 représenté par 46,450 obligations convertibles.

En date du 11/03/2014, la Société a décidé de renoncer au remboursement partiel des financements
accordés 0 ses participations pour les montants suivants :

GEA Energy S.r.l. : EUR 58,611.00

REIA Wind 5.r.l. : EUR 21,489.00

Windmill 60 S.r.l. : EUR 10,364.00

Windmill S.r.l, : EUR 278,873.00




